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Cenadrio e Estratégias de Gestao:

Outubro foi marcado pelas revisodes de inflacao para cima, IPCA estimado
para o ano ja fora da meta, délar em alta e postura do governo que ainda
enfrenta a crise fiscal de maneira titubeante e contraditoéria.

A equipe econdmica trabalha com um pacote de cortes de gastos estimado
em R$25,5bi, enquanto a manutencdo do arcabouco, requer praticamente
o dobro disso para o cumprimento das metas fiscais.

Adicionalmente, as eleicdes municipais enviaram um claro recado de que o
“centro direita” pragmatico com apoio dos gastos de emendas
parlamentares e apoio da maquina dos estados formou uma estratégia
muito mais efetiva que a polarizacao ideologica.

Esse fator impde ndo s6é uma derrota ao presidente e seu partido como
constitui pressdo adicional em sentido contrario ao corte de gastos e a
austeridade fiscal.

Isso posto, e sem uma resposta fiscal mais enfatica, a pressao sobre o Bacen
continua a empurrar os juros futuros para 12,79% (jan26) e 12,96%
(jan27).

Estratégia:

Os juros mais altos no curto prazo continuam o Unico remédio contra a
desencorajem nas curvas longas.

Estamos mantendo uma estratégia bastante conservadora de precificacao
de ativos através das taxas de cessao e teses menos correlacionadas ao ciclo
econdmico.

A seguir detalharemos atribuigdo de resultados para o fundo de acordo com

a estratégia e alocagdo correspondentes.
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Atribuicao de Resultados:

No més de outubro/24, o fundo gerou um retorno de 1,13%, que
representa 121,36% do CDI.

As estratégias estao detalhadas a seguir.
I- FOMENTO MERCANTIL - Multi-Cedente Multi Sacado: 75,79%

Segmento que proporciona adequadacao de duration e liquidez de curto
prazo.

Representou 73,91% do resultado do més, através de 4 fundos investidos,
todos CDI+ (pos).

II- IMOBILIARIO: 15,03%

Buscamos a seletividade através de segmentacao investindo em projetos
de baixa renda, onde a demanda reprimida é maior e também existem
repasses de bancos publicos e privados dada a natureza social do
segmento. Foco na produgdo evitando o risco tomador, que fica com o
banco.

19,30% do resultado mensal atribuido a categoria, através de cotas
Seniores pré fixadas entre 1,5% a.m. e 1,6% a.m. de 2 fundos da casa.

III- CONSIGNADOS: 2,69%

Objetivo de incremento da rentabilidade de maneira descorrelacionada
(diversificacao) das demais teses do fundo.

Através de co-investimento via cotas séniores CDI+ (p6s), contribuiu com
2,76% no resultado do més.
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IV- ATIVOS JUS: 1,99%

Objetivo de incremento da rentabilidade de maneira descorrelacionada
(diversificacao) das demais teses do fundo.

Alocagao em cotas seniores de fundos da casa e co-investidos em categoria
pré, de 1,70% a.m. e cotas pds de CDI + 9% a.a. a CDI+ 14% .a.a.. Os ativos
serdo sempre precatdrios estaduais, municipais e federais em estagio
avangado do ciclo processual (pagamento) e TIR elevada.

A tese contribuiu com 2,52% do resultado mensal do fundo.
V- OUTROS: 4,49%
Caixa e ativos de liquidez imediata

O fundo manteve o nivel de subordinacdao em 45,0%.

Atenciosamente,

Equipe de Gestao Everest Asset Management
gestao@everestasset.com.br

DISCLAIMERS: A) ESTE MATERIAL FOI ELABORADO PELO GESTOR E E MERAMENTE INFORMATIVO; B) ESTE MATERIAL DE
DIVULGAGAO NAO CONSISTE EM LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS, TAMPOUCO EM DEMONSTRAGAO DE
DESEMPENHO; C) AS INFORMAGOES DISPONIVEIS NESTE MATERIAL NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO COLOCAGAO,
DISTRIBUIGAO, OFERTA OU CONSULTORIA DE COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO OU QUALQUER OUTRO

VALOR IMOBILIARIO; D) LEIA O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES E O REGULAMENTO DO FUNDO
ANTES DE INVESTIR; E) RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA; F) A
RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS; G) FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA
DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE

CREDITO - FGC; H) DESCRIGAO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES.
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